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Volumen Quincenal
US$55,759,181

Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al
quincena anterior Cambio 2003 Fecha’03 vs ‘02

$11,088,231 25% $1117,839,025 16%
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GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 2941 de octubre de  2003

DECIMA SUBASTA DE NOTAS DEL

TESORO DEL GOBIERNO DE

LA REP. DE PANAMA

El próximo 7 de octubre en el piso de nego-

ciaciones de la Bolsa de Valores de Panamá

se llevará a cabo la décima Subasta de Notas

del Tesoro del Gobierno de la República de

Panamá correspondiente al octavo tramo. En

la misma el Gobierno ofrecerá US$10 mil-

lones a una tasa de interés anual 6.75% y con

fecha de vencimiento el 14 de marzo de 2007.

GRUPO FINANCIERO CONTINENTAL

ANUNCIA PAGO DE DIVIDENDO

Mediante nota enviada a la Bolsa de Valores

de Panamá el Grupo Financiero Continental

(GFCO), anuncia en su Junta Directiva

declaró el pago del dividendo correspondi-

ente al tercer trimestre del año 2003, el cual

será pagado el día 30 de septiembre, a razón

de $0.0625 por acción, a los accionistas reg-

istrados al día 15 de septiembre del presente

año.  Esta nota está firmada por Vicente

Pascual secretario de la Junta Directiva de

Grupo Financiero Continental.

FIDEMEC ANUNCIA SU

III SEMINARIO  PARA PERIODISTAS

El próximo 18 de octubre en un hotel de la

localidad se llevará a cabo el III Seminario

para Periodistas.  En el mismo cuenta con el

patrocinio de Econo-Finanzas, S.A., empresa

inscrita en la Bolsa de Valores de Panamá y

que se siente comprometida con la educación

a los periodistas quienes son los encargados

de trasmitir toda la información generada en

el mercado de valores al público en general.

Este seminario consta de cuatro módulos,

dos en la mañana y dos en la tarde en los

cuales se contemplaran temas de cómo

analizar los estados financieros por sector,

cómo se realizan dichos análisis, como inci-

den en el desempeño económico del país en

los diferentes sectores y cómo realizar una

INDICE

Glosas
Pago de Cupones Octubre 2003
Indicadores del Mercado Accionario
Actividad de la Quincena y Mercado Accionario
Estadísticas de la Quincena  e Indicadores Económicos
Estados Financieros Recibidos  30/09/03 y Emisiones en Trámite

2
3
4
5
6

     Valor al Cambio Cambio
   31/12/2002 31/12/02 %

100.11 7.78  7.77%



2

Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES OCTUBRE 2003

EMISOR TASA FECHA

ALQUILERES ADAPTABLES, S.A. 9.5000%  15

ALTOS DE VISTAMARES, S.A. 10.5000% 15

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15

BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 7.0000% 30

BIENES RAICES PORTOBELO, S.A. 9.5000% 30

BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 12.0000% 31

CAZAGO, S.A. 10.0000% 17

CAZAGO, S.A. 11.0000% 17

CHASE  INVESTMENT BANK (FIDEICOMISO) Variable 25

CHASE  INVESTMENT BANK II (FIDEICOMISO) Variable 25

CHASE  INVESTMENT BANK III (FIDEICOMISO) Variable 25

CIA DE FINANZAS Y SERVICIOS, S.A. (COFISESA) 8.2500% 30

ECONOFINANZAS, S.A. 8.7500% 20

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 9.2500% 23

FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 10

FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14

H. TZANETATOS, S.A. 12.0000% 30

H. TZANETATOS, S.A. 6.2500% 25

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A. 8.0000% 1

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A. 14.0000% 1

SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ref-1.75% 1

SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ref-1.0%

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ref - 1.75 1

WALL STREET SECURITIES, S.A. 6.0000% 30

WALL STREET SECURITIES, S.A. 6.5000% 30
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Actividad del  16 al 30 de septiembre de 2003
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento Compra Venta Monto/Volumen      Precio    Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
Arrend. Centroamericana, S.A. 5.25% 23/03/04 $4,400,000.00 100.00% 30/09/03
Econo-Finanzas, S.A. 6.00% 27/07/04 $410,000.00 100.00% 29/09/03
Gran Financiera Nacional, S.A. 7.00% 17/10/03 $6,500,000.00 100.00% 29/09/03
Emp. Tagarópulos, S.A. 5.00% 20/09/04 $455,000.00 100.00% 23/09/03
Emp. Tagarópulos, S.A. 4.75% 24/03/04 $100,000 100.00% 23/09/03

BONOS
Primer Banco del Istmo, S.A. 4.25% 30/05/06 $1,425,000.00 100.00% 25/09/03
Primer Banco del Istmo, S.A. 11/08/04 $54,000.00 100.00% 16/09/03
Fin. y Créditos del Hogar, S.A. 8.25% 29/08/08 $1,032,000.00 100.00% 29/09/03
Global Bank Corp. 4.50% 26/11/06 $703,000.00 100.00% 30/09/03
Global Bank Corp. 5.50% 26/05/08 $3,100,000.00 100.00% 30/09/03
Global Bank Corp. 5.00% 26/11/07 $1,000,000.00 100.00% 18/09/03
Global Bank Corp. 5.00% 26/05/07 $5,500,000.00 100.00% 18/09/03
Wall Street Securities, S.A. 6.50% 30/04/07 $2,000,000.00 105.00% 30/09/03

VALORES DEL ESTADO

Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 7.25% 15/07/05 $1,400,000.00 104.125% 30/09/03

RECOMPRAS
Aseguradora Mundial, S.A. 10.18% 30 días $226,133.32 24/09/03
Grupo Melo, S.A. 3.50% 117 días $306,117.65 16/09/03
Grupo Melo, S.A. 3.50% 117 días $306,117.65 16/09/03
Econo-Finanzas, S.A. 3.50% 117 días $25,000.00 16/09/03
Econo-Finanzas, S.A. 3.50% 117 días $25,000.00 16/09/03
Molino La Piñuela, S.A. 3.50% 117 días $400,000.00 16/09/03
Sarasqueta & Cia.., S.A. 3.50% 117 días $173,000.00 16/09/03
Sarasqueta & Cia., S.A. 3.50% 117 días $308,000.00 16/09/03
Sarasqueta & Cia., S.A. 3.50% 117 días $1,263,000.00 16/09/03

Mercado Accionario del 16 al 30 de septiembre de 2003

Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES
Primer Banco del Istmo  BIST    14.50 13.50 14.50 2,692 27,385 $385,848.60 26/09/03
Empresa General de Invs.  EGIN 20.80 20.70 20.80 1,500 10,652 $221,451.40 30/09/03
Grupo Wall Street WASA 17.00 17.00 17.00 1,000 1,000 $17,000.00 16/09/03

TOTAL 39,037 $624,300.00

ACCIONES DE FONDO

Banistmo Bond Fund                        BFBONDFA 10.05 10.00 10.05 1,000 20,681 $207,193.55 24/09/03
Banistmo Bond Fund II                    BFBOND2A 10.05 10.00 10.05 1,000 79,019 $793,022.59 30/09/03
Banistmo Growth Fund, Inc.          BFGROWF 25.64 25.64 25.64 429 858 $22,001.06 18/09/03
Panama Fixed Income Fund   2        INFPFIF 2 10.26 10.26 10.26 3,412 3,412 $34,999.95 26/09/03
Panama Fixed Income FunD            INFPFIF 10.26 10.26 10.26 390 35,594 $364,928.54 30/09/03

TOTAL 139,564 $1,422,145.69
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadísticas del  16 al 30 de septiembre de 2003

INDICADORES ECONOMICOS

I N D I C A D O R E S  E C O N Ó M I C O S  D E  A C T U A L I D A D

S e c t o r e s / I n d i c a d o r U n i d a d P e r í o d o 2 0 0 2 2 0 0 3 %  d e  v a r i a c i ó n
A g r o p e c u a r i o

E x p o r t a c i ó n  d e  B a n a n o s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - m a y o 1 7 1 . 7 1 4 7 . 3 - 1 4 . 2

E x p o r t a c i ó n  d e  C a m a r o n e s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - m a y o 1 . 6 1 . 8 1 4 . 8
S a c r i f i c i o  d e  g a n a d o  v a c u n o c a b e z a s E n e r o - m a y o 2 2 4 , 5 2 9 1 1 2 , 7 5 7 - 4 9 . 8

I n d u s t r i a  M a n u f a c t u r e r a
P r o d u c c i ó n  d e  b e b i d a s  g a s e o s a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - m a y o 7 1 , 6 5 6 7 6 , 4 4 4 6 . 7

P r o d u c c i ó n  d e  b e b i d a s  a l c o h ó l i c a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - m a y o 5 8 , 5 7 7 6 4 , 0 9 3 9 . 4
P r o d u c c i ó n  d e  c e r v e z a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - m a y o 5 3 , 5 8 7 5 9 , 0 2 0 1 0 . 1

C o n s t r u c c i ó n
V a l o r  d e  l o s  p e r m i s o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a y o 1 4 2 . 7 2 3 3 . 8 6 3 . 9

P r o d u c c i ó n  d e  c o n c r e t o  p r e m e z c l a d o m e t r o s  c ú b i c o s E n e r o - m a y o 2 0 6 , 0 9 5 2 9 7 , 1 9 5 4 4 . 2
H o t e l e s  y  R e s t a u r a n t e s

E n t r a d a  d e  t u r i s t a  a l  p a í s m i l e s  d e  p e r s o n a s E n e r o - m a y o 2 0 2 2 2 3 1 0 . 4
G a s t o s  e f e c t u a d o s ,  t o t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a y o 2 1 9 . 9 2 4 6 . 6 1 2 . 2

O c u p a c i ó n  h o t e l e r a e n  p o r c e n t a j e E n e r o - m a y o 3 4 . 9 3 7 . 4 7 . 1
C o m e r c i o  E x t e r i o r

I m p o r t a c i o n e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  a b r i l 9 4 0 . 3       9 6 4 . 1        2 . 5
E x p o r t a c i ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  a b r i l 3 2 5 . 3       3 0 0 . 6        - 7 . 6

I m p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a y o 1 , 8 1 9 . 5     1 , 4 4 5 . 6      - 2 0 . 5
R e e x p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a y o 1 , 9 9 6 . 9     1 , 6 3 1 . 4      - 1 8 . 3

C a n a l  d e  P a n a m á
T r á n s i t o  d e  n a v e s n ú m e r o  d e  b a r c o s  d e  a l t o  c a l a d o E n e r o - m a y o 5 , 2 2 6 5 , 1 3 4 - 1 . 8
I n g r e s o  p o r  p e a j e m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a y o 2 4 7 . 5 2 8 2 . 6 1 4 . 2

S i s t e m a  B a n c a r i o
C a r t e r a  c r e d i t i c i a m i l l o n e s  d e  B / . M a y o 1 7 , 1 8 2 . 0 1 5 , 5 1 6 . 0 - 9 . 7

   C r é d i t o s  I n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . M a y o 1 1 , 6 0 6 . 0 1 1 , 3 7 0 . 0 - 2 . 0
   C r é d i t o s  E x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . M a y o 5 , 5 7 6 . 0 4 , 1 4 6 . 0 - 2 5 . 6

D e p ó s i t o s m i l l o n e s  d e  B / . M a y o 1 9 , 2 3 5 . 0 1 9 , 0 9 3 . 0 - 0 . 7

    D e p ó s i t o s  i n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . M a y o 1 3 , 0 9 0 1 2 , 9 6 2 - 1 . 0

    D e p ó s i t o s  e x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . M a y o 6 , 1 4 5 6 , 1 3 1 - 0 . 2
S e c t o r  P ú b l i c o

I n g r e s o s  T o t a l e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a y o 1 , 2 1 3 . 5     1 , 1 5 5 . 1      - 4 . 8
I n g r e s o s  C o r r i e n t e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a y o 6 2 1 . 7       6 5 2 . 1        4 . 9

    I n g r e s o s  T r i b u t a r i o m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a y o 4 0 6 . 4 4 3 4 . 8 7 . 0
    I n g r e s o s  N o  t r i b u t a r i o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a y o 1 8 2 . 7 1 6 6 . 0 - 9 . 2

I m p u e s t o  I T B M  ( D e c l a r a c i ó n  v e n t a ) m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a y o 2 8 3 . 3 3 1 3 . 9 1 0 . 8
I n g r e s o s  d e  C a p i t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a y o 5 4 8 . 8 5 0 2 . 9        - 8 . 4

P r e c i o s
Í n d i c e  d e  P r e c i o  a l  C o n s u m i d o r 1 9 8 7  =  1 0 0 M a y o 1 1 5 . 1 1 1 7 . 2 1 . 8

F u e n t e :  E l a b o r a d o  p o r  l a  B V P  c o n  b a s e  e n  d a t o s  d e  l a  C o n t r a l o r í a  G e n e r a l  d e  l a  R e p ú b l i c a  ( j u l i o  d e  2 0 0 3 )

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 44,865,589.56                      80                                               Público 20,837,350.00         37                                                         
Mercado Secundario 4,793,701.53                        9                                                 Privado 34,921,831.43         63                                                         
Recompras 6,099,890.34                        11                                               Total 55,759,181.43      100                                                      

Total 55,759,181.43                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos

Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje
Valores Comerciales Negociables 11,865,000.00                      21                                               0 a 60 días -                                                        
Bonos 14,910,495.40                      -                                              61 a 90 días -                                                        
Papeles Comerciales -                                        - 91 a 180 días 4,500,000.00           17                                                         
Valores del Estado 20,837,350.00                      37                                               181 a 360 días 460,495.40              2                                                           
Acciones 624,300.00                           1                                                 de 1 a 3 años 6,955,000.00           26                                                         
Acciones de Fondos 1,422,145.69                        3                                                 de 3 a 5 años 14,860,000.00         55                                                         
Acciones preferentes acumulativas más de 5 años -                                                        
Recompras 6,099,890.34                        11                                               Total 26,775,495.40      100                                                      

Total 55,759,181.43                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento -                           

Vencimiento Rendimiento
117 días 3.5000%
30 días 10.1800%

Subasta de Letras del Tesoro del 16 de septiembre de 2003
Monto subastado: US$30,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (%) Tasa de rendimiento (%) Diferencia Libor 1 año (BP'S)
Competitiva 24,400,000.00                            
No Competitiva privada -                                              
No Competitivo gobierno 5,600,000.00                              

Promedio 96.71 3.365 1.37875
*Última subasta realizada
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Emisor Fecha de vencimiento Cupón Fecha de redención
ECONOFINANZAS, S.A. 1-Oct-03 8.75% 1-Oct-03

BANCO PANAMERICANO, S.A. 1-Nov-03 8.88% 1-Nov-03

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 23-Nov-03 9.25% 23-Nov-03

BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 31-Dic-03 12.00% 31-Dic-03

INVERSIONES AGROFORESTALES, S.A. 15-Dic-03 6.00% 15-Dic-03

REFRESCOS NACIONALES, S.A. 14-Dic-03 7.50% 14-Dic-03

SARASQUETA Y CIA., S.A. 1-Dic-03 8.50% 1-Dic-03

GLOBAL BANK CORPORATION 30-Sep-04 8.00% 9-Dic-03

EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2003

EMPRESA TITULO PLAZO TASA MONTO US$ PUESTO DE BOLSA

IV Fideicomiso de Bonos de
Préstamos Hipotecarios Bonos de Prést.

Hipotecarios 29 años Indexada
 Corporativos -20% y

-15% US$10MM Wall Street Securities
Altos de Vistamares, S.A. Bonos Hipote-

carios       5 años Prime+
2.75% US$3MM Banistmo Securities

TOTAL US$13MM

ESTADOS FINANCIEROS RECIBIDOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2003

No Auditados al 30 de junio de 2003

Taca International Airlines (fiador)

Auditados al 30 de junio de 2003

Global Bank Corporation

Grupo Alimenticio Pascual, S.A.
Franquicias Pascual, S.A.
Tenedora de Arrendamientos, S.A.
G. B. Group Corp.


